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Lénasj6dur fslenskra ndmsmanna Fidrhagsittekt

1.- Formali

Verkefni betta er unnid ad beidni L4nasj60s {slenskra ndmsmanna. { skyrslunni er

" gerd dttekt & kostnadi sj6dsins vid ndmsadstod og kannad hver styrkur rikisins il

sj0dsins parf ad vera { hlutfalli vid itldn. Einnig er skodud eiginfjdrstada sj6dsins um
dramét 1994-95. Undirritadur hefur umsjén med verkinu en pad er unnid af Gudmundi
Inga J6nssyni, B.S. eécon. Utreikningar hafa verid sannreyndir, bedi af
Hagfrzdistofnun og Rikisendurskodun.

Hagfredistofnun Haskéla {slands, febraar 1995

Gudmundur Magniisson
Préfessor
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Lénasjédur fslenskra ndmsmanna Fjdrhagsittekt

1. Inngangur;:

Nugildandi 16g um Ldnasjod islenskra némsmanna voru sampykkz frd Alpingi 15,
maf 1992 og stadfest 25. maf 1992, Med peim 15gum voru gerBar miklar breytingar,
sérstaklega 4 endurgreidslum. Arid 4 undan hafdi dthlutunarreglum verid breytt og per
hertar til muna. Med pessum adgerdum lekkudu dtldn §j60sins dr rimum 4.1 milljardi {
2.6 milljarda og kostnadur rikisins vid Gtldn lekkadi verulega.

- Lykillinn ad} traustum fjdrhagsgrundvelli stofnunar eins 0g Ldnasjédsins er ad lagt
sé til hans pad fjdrmagn sem hann kostar 4 hverju 4ri. Ef bad er ekki gert er sjédurinn ad
ganga 4 sitt eigid fé, sem getur ordid neikvett 4 mjog skdmmum tima ef ekkert er ad gert.
Ef rikissjédur leggur of 11tid fjérmagn til eitt 4rid, verdur hann a3 leggja til meira fjérmagn
pad nasta,

Framldg til sj6dsins hafa sveiflast mjsg 4 milli 4ra undanfacin 4¢. Pannig hefur
rikisframlagid verid allt frd 54,84% af tldnum 4rid 1994, upp { 117,23% 4rid 1974.1
Pad hefur bvf vantad stodugleika { framlég til sj6dsins og rikisstjérnir hafa oft séd sér leik
4 bordi ad nd fram minni békhaldslegum halla 4 einu i med bvf ad lekka framlog. P6
hefur eiginfé sj6dsins aldrei veri®-stefnt { haettu og ner 61 4rin sem $j6durinn hefur verid
" starfrektur hefur honum verid dthlutad riflegu r4dstéfunarfé midad vid kostnad.

Utldn 14nasj6dsins sveiflast 4 milli dra, med fjolda og mefalldni hvers ldnpe ga.
Breytingar verda 4 hve margir fara { ndm hérlendis og hve margir fara f framhaldsndm
erlendis. Einnig hefur atvinnudstandid { bj6dteélaginu nokkud ad segja um hver dildn
verda. A hverju 4ri gerir sj¢durinn dzetlun um Gtldn nesta 4rs. Pegar framldg til sjé0sins
eru dkvedin ff]érlagafrumvarpmu, ®tti ad fara eftir bessari dztlun og peirri présentu sem
dztlad er ad dtldn kosti rikissj6d. Vid gerd nyrra fjériaga er svo leidrétt frd siBasta 4ri
bannig ad ef dxtlun stenst ekki er annad hvort dregid fr4 eda batt vid framlag nasta 4rs.
Pannig helst jafnvaegi 4 eiginfé sj6dsins og sitjandi rikisstjérn er ekki ad skuldbinda
nestu med Gvarlegri dtldnastefnu og / eda litlum framldgum. Ef betta veeri gert pyrfti
rikissjéur ad borga med ldnasjédnum, jafnvel 16ngu eftir ad hann veri lagQur nidur. Ef
of 1itid er borgad til LIN veldur bad duldum iitgjdldum, sem valda duldum fjérlagahalla.
Petta er pvf audveld leid fyrir rikisstjornir ad nd fram bokhaldslegum sparnadi, 4n pess ad
utgjoldin breytist { raun.

1 Sja vidauka 2
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L4nasjédur {slenskra ndmsmanna Fjdrhagsittekt

I pessari skyrsiu er reynt ad meta hver kostnadur er vegna ndmsadstodar midad
vid ndverandi ndmsldnakerfi. Skodadar voru breytingar 4 endurgreidslum auk pess sem

-gerd var-athugun 4 kostnadi vid breytingar 4 medallini.  Binnig er lagt mat 4

raunverulega eiginfjﬁrgtﬁ(’ju $j60sins um dramét 1994-95, fItreikningar { skyrslunni
byggja 4 ndvirdisreikningum, med medaltali. Kostnad rikisins er ekki hae gt ad reikna

. hékvemlega Gt vegna dvissu sem er { gefnum forsendum.. ﬂtreikningurinn.er..pvf adeins - .- -

ndlgun, en b6 var reynt ad nota adferdir sem ldgmarka bessa dvissu.
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Ldnasjodur {slenskra némsmanna Fjarhagsuttekt

2 Proun namsadstodar
2.1 Breytingar ﬁéwl'ﬁ’g"llﬁl Sjﬁas'iﬂs':’

Allt frd stofnun Héskdlans 4rid 1911 var veitt 4 hverjum fjaridgum f£é til ndms- og
_-husaleigustyrkja handa nemendum vid Hdsk6lann. ,Hudsaleigustyrk md adeins veita -
reglusdmum og efnalitlum stddentum, 175 kr. mest um 4rid { hisaleigustyrk og 560 kr.
mest { ndmsstyrk. Husaleigustyrk mé venjulega adeins veita utanbeejarstidentum.”? Pad
var svo { névember drid 1919 ad { fyrsta skipti var dkvedin fjdrveiting 4 fjdrlogum til
fslenskra stidenta { erlendum skélum. DPar segir a0 styrkpegi megi szkja ,.hvern
vidurkenndan hédskéla 4 Nordurlondum og { helstu menningarléndum 68rum, en senda
verda peir stjorninni hjer skilrfki fyrir pvf ad peir stundi nokkurt pad haskélandm sem peir
f4 eigi kennslu { vid Héskéla fstands.” Styrkir fyrir ndmsmenn erlendis voru sfdan
16gbundnir med 16gum nr. 35/1925. Samkvéemt peim voru veittir fj6rir 1200 kr. styrkir
drlega, til fjogurra dra { senn.

Menntamé4larsd fslands var stofnad med 16gum 4rid 1928. f r4dinu sdtu fimm
menn og var peim m.a. fengid pad hlutverk ad dthluta némsstyrk er 4rlega greidist dr
rikissjodi til stidenta og annarra nerenda erlendis.

Hlutverk menntamdlardds fslands er:
e. AdQ tthluta ndmsstyrk, er drlega greidist dr rikissjodi til stidenta og annarra
nemenda erlendis. Skal menntamalar43id vid dthlutun ndmsstyrks veita fyrst og fremst til
‘ pess ndms, sem synilega er mest porf fyrir { landinu, og sje 4t af peirri reglu brugdid, pd
afeins par sem um alveg dvenjulega sjerhzfileika er ad rzz0a. AQ 60ru leyti skal vid
thlutun pessa ndmsstyrks farid eftir hzfileikum nemenda, dugnadi og reglusemi.
Menntamdlarddid skal eftir fremsta megni, med adstod sendimanna fslands erlendis, hafa
eftirlit med, ad styrkpegar fari vel med fije sitt og tima, og sje samﬂega it af brugdid,
getur nefndin svipt p4 framhaldsstyrk.”* Fjdrveitingar til ndmsstyrkja héldust svo 4
fjarldgum neestu dratugina.

Arid 1952 voru sampykkt frd Alpingi 16g um Ldnasjéd stidenta. Lan dr sjédnum
voru @tlud stidentum vid Hiskola fslands en radherra gat eftir tilmazlum 8j6dsstjérnar
dkvedid a0 ldnsheimildin n2di einnig til annarra stidenta. Stjérnin var skipud fimm
monnum: tveimur tilnefndum af hdskdlarddi, tveimur af stddentarddi hdskélans og einum
tilnefndum af menntam4larddherra. Ldnin voru veitt tvisvar 4 4ri, { névember og mars.
Heimilt var ad ldna allt ad 500.000 hvert 4r. Hver stident hafdi heimild til pess ad taka

2 Stjérnartidindi 1919-1920, bls 80-81.
3 Stjémart{dindi 1919-1920, bls 80-81.

4 Stj6rnartidindi 1928, bls 7-8
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Lé4nasjédur fslenskra ném;rnanna Fjarhagsiittekt

l6gunum frd 82 og vard ,stefnt skal ad pvi ad opinber adstod vid nimsmenn nzgi
hverjum ndmsmanni til ad standa straum af edlilegum ndms- og framfzerslukostnadi...””
Med 16gunum var endurgreidslutimi lengdur { 40 4r og endurgreidsla vard hiutfail af
dtsvarsstofni drsins 4 undan, 3.75% a0 frddreginni fastri afborgun. Einnig kv4du 16gin 4
um rétt ndmsmanna til ad greida { lifeyrissj6d, pannig ad idgjaldahiuti ldnpega drést frd

.. 1dni en mdtframlag sj63sins. taldist. vidbétarldn. - Heimildir radherra til a8 dkveda hvad - - -

teldist ldnshzft ndm voru enn rymkadar, pannig ad ef rddherra dkvad ad beta vid skélum
eda ndmsbrautum Alpingi var og skuldbundid til ad standa undir peim ttgjsldum.

Upphad grunnadstodar var reiknud it fré fjarp6rf ndmsmanna. Ekki treysti
16ggjafinn sér til ad ldta ndmslén né fullri reknadri fjarporf til ad byrja med, en talid var
fyrir gildistoku laganna ad l4nin d'ygﬁu fyrir 90% af framfersiu. Pv{ var sett inn
brd8abirgdadkvadi par sem gert var r4d fyrir ad hakka 14n f 95% 1. jandar 1983 og{
100% af fjdrpérf 1. jandar 1984. Einnig var heimild til greidslu { ffeyrissj6d frestad til 1.
jandar 1985. Pessi 16g giltu nzstu tfu 4rin eda pangad til ad peim var breytt 4rid 1992.
Fj5lgun ndmsmanna og aukid tillit til félagslegra adstzdna vard til pess ad dtgjold
sj6dsins hakkudu verulega 4 pessum drum. Endurgreidstur skiludu sér hagt og pvi lenti
kostnadurinn 4 rikinu sem ckki var tilbdid ad leggja { svo mikinn kostnad vid
ndmsldnakerfid. { framhaldi af pvi var [6gum sj63sins breytt 4rid 1992,

Nigildandi 16g um Lénasj6d {slenskra ndmsmanna voru sampykkt frd Alpingi 15.
maf 1992 og stadfest 25. maf 1992. Miklar breytingar voru gerdar, bd sérstaklega med
bad { huga ad beta fjarhagsstsdu sj6dsins. Allar reglur um Gtldn voru brengdar og
endurgreidsla ndmsldna hert verulega. ,N4msldn skal aldrei veitt fyrr en ndmsmadur
hefur skilad vottordi um tilskilda skélasékn og ndmsédrangur.”® Lanin bera samkvemt
16gunum 1% vexti en eru vaxtalaus 4 ndmstima og endurgreidslur hefjast tveimur 4rum
eftir ndmslok. Greidslan 4 l4ninu skiptist { tvo hluta, annarsvegar fasta afborgun sem var
48.000 midad vid ldnskjaravisittlu 3.198 og hins vegar vidbétargreidslu sem er 5% af
ttsvarsstofni fyrstu fimm 4r afborgunar en 7% eftir pad, ad fradreginni fostu greidslunni.
Lanin skulu greidast upp en endurgreidslur sem falla f gjalddaga eftir ad lanpegi andast,
falla sjdlfkrafa nidur. Med bessum hertu endurgreidslum og voxtum &tti ad tryggja
fjarhagsgrundvell sj6dsins. Einnig komu til vidtzkar breytingar 4 dthlutunarreglum
sj60sins par sem m.a. allir styrkir voru felldir nidur, leyfilegur lénatfmi styttur dr t61f
drum { tiu og hdmark var sett 4 skdlagjaldaldn. Med pessum breytingum minnkadi
kostnadur vi® sj6dinn verulega, bzdi vegna breyttra laga og feekkunar ldnbega.

7 Stiérnartidindi 1982, A. 19, bls 96
8 L3dg um Lanasjéd islenskra ndmsmanna, 1992.
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2.2  Préun helstu steerda
'2.2.1 - - Heildardtlan LiN

Umfang nfnmszic’iétoﬁar hefur aukist verulega frd stofnun Ldnasjé0sins. Veitt ldn

.. 4rid 1971 voru 362.847.793 kr. 4 medalverdlagi 1994 en tuttugu drum seinna, 4601991 . . . .. .

var s upphzd komin { 4.126.573.635 4 sama verdlagi, Med nyjum [6gum um LIN fr4
1992 hefur dregid mjdg dr Gtgjdldum sjédsins en dtldn 4 4rinu 1994 voru
2.722.729.644. Pennan samdrdtt md skyra med fakkun ldnpega, en einnig voru settar
takmarkanir & skélagjaldzﬁén og reglur hertar mj6ég um ttborgun ndmsléna.

A mynd 1 m4 sjd hvernig Gtldn LIN hafa préast 4 undanfSrnum tveimur dratugum.
Tolurnar eru 4 medalverdlagi 1994.°

Mynd 1
o Heildarutlan LIN
Milljonir
5000
4000+
w 3000 )
- 2000+
1000 + i w B
o muEnmEnENRAN NS0T S
- 20 Ty] ™~ (o)} — o w [ o) — ™
M P~ M~ ~ M~ =) 0 «© [~ o] (o] o fors
(=] <D ()] ()] [} =} (3] [o)] [o)) [=)] (=} (93]
Ar

Voxturinn { Gtgjdldum sjédsins hefur veri® mun meiri en Snnur utgjold {
bjodtélaginu, hvort sem midad er vid opinber utgjold { heild eda Gtgjold til menntam4la.
Némsadstod hefur pvi fengid aukid vegi { pjédanitgjsidum 4 lidnum drum eins 0g raunar
menntun almennt. Aukninguna m4 ad hluta til skyra med auknum fjslda ndmsmanna.
Arid 1970 voru 1942 nemendur { ldnsheefu ndmi 4 fslandi en 4613 1994 voru peir komnir {
10.316. Pannig hefur fjoldi l4npega aukist nzr st63ugt bangad til ny 16g voru sett um
LIN 4rid 1992 en p4 fekkadi umtalsvert.

9 Sj4 vidauka 3.1 og 3.2
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Fjoldi Ianpega

kningu 4 Gtgjoldum m4 einnig skyra med rymkun 4 reglum um ldnshafi.- Eftir
m4larddherra var gefin heimild med 16gum frd 1976, til ad dkveda sjdlfur um
instakra sk6la hefur med timanum sérmédm og i0ndm verid gert ldnsheft. Pad

{ for med sér ad fleiri og fleiri stunda ldnshaft ndm sem hefur aukid dtgjold

nynd 2 m4 sj4 hvernig ldnbegafjoldi LIN hefur préast.10

b

Fjoldi ldnpega
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Medallan linpega

£0a 4 aukningu ttgjalda er hakkun 4 medalldni linpega LIN. Medalldn hefur
®r stodugt milli dra pannig ad dyrara er ad ldna hverjum ldnpega. Medalldn
ar 4rid 1971 194.846 krénur en var komid { 451.383 krénur 4ri@ 1994 4
Yagi pess drs. Medalldnid hefur hakkad um leid og sj6Burinn hefur tekid
m og aukin dhersla hefur verid 160 4 a8 l4na ndmsménnum { samrami vid
ukostnad peirra. Einnig hefur pad aukist 4 s{0ustu drum ad ndmsmenn hafa
i { langt og dyrt ndm, en l4nasjédurinn hefur stadid straum af skélagjdldum {
endum hédskélum. Pad var svo 4rid 1991 ad takmérk voru sett 4 sk6lagjaldaldn

wka 3.1 og 3.3
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Lénasjédur {slenskra ndmsmanna Fjdrhagsittekt

A mynd 4 m4 sj4 hvernig hlutfall rikisframlags og dtldna hefur breyst { tfmans rds.!2

. Mynd 4

_

Hiutfall

- 91 Lo P~ =2} — <5} Ty} M~ )] ™~ ™

- et [ P~ P «© =] [s0] Q =5} R [#3]

(2} [o)] (=) ()] =] (=2} o] [o)] [ep) [#)] [0} [#2]

- — bad -~ ™ - - ~— ~- - ~— -
ar

Framlag rikisins til sj60sins hefur verid allt frd 54,84% af Gtldnum 4rid 1994, upp {
117,23% 4rid 1974. Petta segir p6 1{tid um hve hdtt framlagid hefdi purft ad vera til pess

< a0 standa undir kostnadi, par sem raunverulegur kostnadur vid Gtl4n hefur breyst frd dri
til drs.

2.2.5 R4dstéfonarfé LiIN

R40stofunarfé LIN kemur til 4 prennan hétt. A hverju 4ri leggur rkid fé til 8j60sins sem
kallast rikisframlag. Rikisframlagid fér vaxandi frd stofnun sj60sins og allt fram til
drsins 1991, en nu fer pad lekkandi aftur. Afborganir ldnpega koma einnig til
r4dstofunar LIN ad n¢ju, en endurgreidslur fara ort vaxandi og eiga eftir ad aukast
verulega nd pegar ldnpegar fara ad greida 14n sin til baka eftir nyjum 6gum. Til pess ad
standa undir skuldbindingum sfnum er sjédnum einnig heimilt ad taka l4n hj4d
Endurldnum rikissjé0s. Hvert 14n hefur dkvedna greisluskilmala og dkvedna vexti, en
peir eru mismunandi 4 milli 14na.

12 $j4 vidauka 3.8
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N er tilkomio.13
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Mynd 5
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L4nasjodur islenskra ndmsmanna Fjdrhagstttekt

A mynd 6 m4 sjd hvernig rikisframlagid hefur lzkkad hlutfallslega af heildarfjdrmagni til
rddstofunar, Pad m4 skyra med lekkandi kostnadi vid (tldn, med ngjum 15gum. [ hvert

skipti sem 16gum um LIN hefur verid breytt hefur bad m.a. verid gert til pess ad beta

endurgreidslur sem aftur pydir ad rikid parf ekki ad leggja eins mikid ¢ til sjédsins 4
hverju 4ri.

2.2.6 R4dstéfun fjarmagns LIN

Velta lanasjodsins hefur aukist verulega frd stofnun hans og mun meira heldur en annarra
stofnana rikisins. HeildarfjArmagn sem LIN rddstafadi 4rid 1971 var 456 milljénir en var
komid upp { 6,2 milljarda 4rid 1993. "

A mynd 7 m4 sj4 hvernig fjarmagni LIN er r4dstafad.1s

Mynd 7

Radstéfun fjarmagns

Mitljénir
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000
0

B Rekstur

il Afb./Vext.

R4ddstdfunarfé

i Styrkir
Veitt Ian

19733

-
M~
(o))
—

A undanfsrmum 4rum hafa afborganir af eldri l4num sj6édsins aukist verulega en styrkir
hafa lekkad. Med nyjum logum 4rid 1992 voru allir styrkir felldir 4t dr ldnasjédnum og
4rid 1994 voru engir styrkir veittir.

15 $j4 vidauka 3.6 og 3.7
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Lénasjodur {slenskra ndmsmanna Fidrhagsuttekt
A mynd 8 m4 sj4 hlutfallslega radstéfun fjdrmagns. 16
‘Mynd 8
- - —Radstdéfun- -fjdrmagns:
100% & M Rokstur
= 80% F _
3 60% 4 Bl Afb./vext.
- o . v
T 40% - g Styrkir
20% <k
0% - Uttén

Rekstur og edli ldnasjédsins hefur breyst mikid fra stofnun hans. N er 14nad meira {

samrami vi0 framferslubyrdi og pann kostnad sem ldnpegi verdur fyrir vegna ndmsins.

Afborganir eru einnig farnar ad skila sér en par gerdu pad { mjog takmorkudum mali £
- upphafsdrum sjé0sins. Reksturinn er pv{ kominn { annan farveg heldur en 48ur var og

kostnadur vid sj6dinn er hlutfallslega minni nd.

16 $i4 vidauka 3.6 og 3.7
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3 Fradileg undirstada

3.1 Gagns=i fjairmalatengsla milli hins opinbera og opinberra
fyrirtekja

Samkvemt tiskipun frd framkvemdastjérmn-Evrépska efnahagssvaedising -ber

framkvemdastjérninni ad tryggja ad "adildarrikin veiti ekki fyrirtekjum, hvorki { eigu
hins opinbera n¢ einkaeign, adstod sem samrymist ekki hinum sameiginlega markadi.”17
Petta pydir ad rikisstjérnin getur ekki veitt rikisfyrirtekjum né odrum styrki,
nidurfellingu 4 1dnum, né rikisdbyrgdir nema peim fyrirtekjum og stofnunum sem heimilt
er ad styrkja, samkvemt EES samningnum. Pessi tilskipun gildir ekki ef ¢éliklegt m4
teljast ad pjonusta peirra hafi teljandi dhrif 4 viOskipti milli adildarrikjanna.

Med tilskipun framkvemdastjérnarinnar 80/723/EBE!8 og med reglum um
hvernig henni skyldi beitt, med tilskipun 85/413/EBE!® var adildarrikjum gert skylt ad
tryggja gagnsai fidfrmdlatengsla milli opinberra yfirvalda og opinberra fyrirtekja.

Adildarrikjum ber skylda til ad tryggja gagnsei fjdrmélatengsla vegna,

a. framiaga sem opinber yfirvold veita hlutadeigandi opinberum fyrirtzekjum beint til
rddstéfunar, |

b. tramlaga sem opinber yfirvild veita fyrir milligtngu opinberra fyrirtzkja eda
fjarmdlastofnana, - '

»Peim er einnig skylt ad syna hvernig pessi opinberu framldg eru raunverulega nytt.
Gagnszi pad sem um getur gildir einkum um eftirfarandi svid fjdrmdlatengsla milli
opinberra yfirvalda og opinberra fyrirtekja:

jOfnun 4 rekstrartapi;
tilfzersla fjdrmagns;
ndurkrefir styrkir efa 14n 4 vildarkjérmm:
veiting fjdrstudnings sem felst { eftirgjof 4 hagnadi eda nidurfellingu skulda;
eftirgjof 4 edlilegum ardi af opinberum fjAormunum;
batur vegna fjarhagslegra byrda sem opinber yfirvold hafa lagt 4 fyrirtzeki,”20

me Ao T

17 Tilskipun framkveemdastjérmar EES um gagnsai farmdlatengsla, 1980,
18 gti¢rnartidindi, EB nr. L 195, 29. 7. 1980, bls 35.
19 Stj¢rnartidindi, EB nr, L 229, 28. 8. 2985, bls 20.
20 Tilskipun framkvemdastjérnar EES um gagnsai fidrmalatengsla, 1980.
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P6 ad hinu opinbera sé ekki skylt ad hafa fjdrmdlaleg tengsl sin og opinberra
stofnana gagnse, er rétt fyrir 1ikid ad boékhald pess sé fzrt pannig. AJ 80rum kosti
koma umsvif rikisins ekki a8 fullu{ 1j6s, par sem einstakar stofnanir og fyrirteki { eigu
hins opinbera hafa sjdlfsi@dan fjarhag.

. Hvad lénasj6dinn vardar er rétt ad_sundurgreina til hvers rikisframlag til LIN er_

notad 4r hvert. Einnig ber rikinu ad gera dvoxtunarkrdfu til pess {jdrmagns sem pad
leggur til LIN. Pegar kostnadur vid utldn og rekstur LIN er reiknadur ber pvf ad taka
med dvoxtun ndvirts eiginfjdr til lekkunar 4 rikisframiagi.?!

3.2 Avoxtunarkrafa

I nidvirdisdtreikningum skiptir dvoxtunarkrafa verulegu méli um ttkomu-

feikninganna. Pad skiptir pvi miklu ad "rétt" dvoxtunarkrafa sé notud. i
nivirdisreikningum par sem badi kostnadur og dbati eru vel skilgreindir m4 oft notast vid
afkastavexti og pamiig sjd hve hdum voxtum fjérfestingin skilar. Petta er p6 oft ekki
hagt, bar sem erfitt er a0 reikna 4bata af morgum fjdrfestingum rikisins. En hver er hin
rétta dvoxtunarkrafa? raun er ekki hegt ad tala um eina rétta dvoxtunarkrdfu, hdn fer oft
eftir edli pess sem verid er ad nivirda, Morg vidmid er haegt ad nota, sem henta misvel
hverju verki. b6 eru dkvedin vidmid sem oftast er notast vid.

3.2.1 Hasta mogulega Avoxtun

Rikid hefur dr takmérkudum fjdrmunum ad spila 4 hverju dri. Pad er pv{ adeins
haegt ad framkvaema brot af pvf sem 4 dskalistanum er. Pegar dkvedid er hvad eigi ad
framkv@ma er unnin kostnadar-nytjagreining 4 peim framkve&mdum sem til athugunar
eru. Reiknadir eru afkastavextir fyrir hvert verk og svo eru valdir ir peir
fjdrfestingarmdguleikar sem gefa hestu afkastavextina. Pannig er tryggt ad fé rikisins sé
varid 4 sem hagkvamastan hétt.

Fradilega Htur pessi adferd vel Gt pd ad hiin sé vart nothaf { praxis, nema {
undantekningartilvikum og b4 pegar valid er 4 milli fdrra svipadra Xosta, t.d.
briarframkvemdir eda vegagerd. Ogerlegt er ad meta 4bata af 6llum einsttkum
titgjoldum rikisins, par sem nytfsil einstaklinga koma inn { dbata 4§ morgum, ef ekki
flestum fjarfestingum.

21 834 viBauka 1.33
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3.2.2 Vextir 4 rikisskuldabréfum

"~ Vextir 4 rikisskuldabréfum eru oft notadir sem vidmid begar nivirda parf
fjdrfestingramdguleika rikisins.” Ef rikid getur fengid linsfjdrmagn 4 dkvednum kjirum
et ad vera hagkvaemt ad framkvema allt sem hefur jakvett nivirdi ef si dvoxtunarkrafa

. ernotud, .

{ litlu pj6afélagi eins og fslandi tekur rfkid stéran hluta af lénsfjdrmagni 4
markadnum, Med aukinni eftirspurn rikisins hakka vextir 4 markadnum og par af
leidandi vextir 4 rikisskuldabréfum. Med aukinni hlutdeild rikisins { ldnsfjdrmagni verdur
minna eftir fyrir einkaéeirann. Svo gati farid ad rikid teki til sfn fjdrmagn sem
einkageirinn myndi annars nota og ;gaati nytt betur en rikid gerir. Par med geeti 0rdid
Ohagkvemt fyrir rfkid ad rddast { fjarfestingar sem skila ekki hdum afkastavéxtum.

3.2.3 Vextir 4 innldnum LIN

Ef verid er ad gera sjdlfstzda kostmadargreiningu 4 LIN veeri edlilegt ad nota vexti
4 innldnum sj63sins. Med pvi moti etti rikisframlagid ad vera rétt. Med pvi méti er pé
eingdngu verid ad skoda kostnad LIN, en ekki kostnad rikisins af stofnuninni. Vextir 4
innldnum LIN eru nd 5,2% sem er litillega fyrir nedan markadsvexti. Ef peir vextir eru
notadir veri { raun verid ad vanmeta kostnadinn vid sjédinn pé ad rikisframlagid veri rétt
midad vid dtgjold sj60sins. -

3.2.4 Spa um vexti, vextir { nagrannaléndum

Margt { pjéofélaginu getur valdid pvi ad markadsvextir eda vextir 4
rikisskuldabréfum eru ekki réttir til skemmri tfma. Pad getur pv{ oft verid naudsynlegt ad
nota sp4 um vexti, sérstaklega ef verid er ad ndvirda til langs tfma. Einnig er algengt ad
nota vexti 4 alpjédlegum m&rkndum, par sem pad er ordi0d audvelt fyrir {slensk fyrirtaeki
a0 szkja lansfjarmagn 4 erlenda markadi.

3.2.5 Leidbeiningar Evrépubandalagsins

Evrépubandalagid hefur gefid dt leidbeiningar um 4voxtunarkréfu
ndvirdisreikningum. Hjd peim er gert rd0 fyrir ad nota vexti 4 rikisverdbréfum + 1.5%
dlag.22 Med pessari adferd eiga ad fst vextir 4 markadi, p.e. peir vextir sem adrir
fjarfestar eiga méguleika 4.

22 Leidbeiningar EB um nivirdistitreikninga, handbék Rikisendurskodunar.
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f skyrslunni verdur notast vid fjérar dvéxtunarkrsfur, p.e. 5%, 5.2%, 5.5% og
6% krofu. Innldnsvextir 4 innldnum LIN eru nd 5.2%. Ef kostnadurinn veri adeins
skodadur it frd ldnasj6dinum veri edlilegt ad nota pd dvOxtunarkeSfu. Vextir 4
rikisskuldabréfum eru p6 adeins herri, eda um 5.5%, en beir sveiflast lftillega. Edlilegt
vaeri ad mida vid 5.5% vextina pegar framlag til LIN er dkvedid 4 fjarlogum, en p6 m4

.. .rOkstydja annad.

3.3 H=kkun raunlavna vegna hagvaxtar

Hagvoxtur er melikvardi 4 ankningu pjé0artekna 4 milli dra og hefur dhrif med
ymsum heatti inn { bagkerfid. Hagvexti md skipta { tvennt, annars vegar vegna
félksfjdlgunar og hins vegar vegna raunhakkunar pjédartekna 4 mann. Ef hagvoxtur 4
milli 4ra er meiri en sem nemur mannfjldaaukningu hafa pjédartekjur 4 mann hakkad.
Pad matti pvi gera r4d fyrir pvf til lengri tima 1itid, ad raunlaun hafi hekkad 4 milli 4ra
sem nemur pessum hagvexti, ef hlutfoll { hagkerfinu hafa haldist 6breytt,

Par sem afborganir af ndmsldnum eru hlutfall af launum munu endurgreidslor
aukast med auknum hagvexti og ldnpegar greida ldn sfn hradar til baka. Pad parf pvf ad
taka tillit ti] hagvaxtar begar endurgreidsiur 14na eru metnar.

Erfitt er ad sp4 fyrir um hagvoxt, sérstakiega morg 4r fram { tfmann eins og parf
a0 gera til ad meta endurgreidslu ndmsldna. Morg sjénarmid spila par inn f, eins og

hugsanleg aukning hagvaxtar vegna friverslunarsamninga, mogulegur innri hagvoxtur,

mdgulegur voxtur fiskistofna, orkufrekur idnadur, hagvoxtur { kelstu vidskiptaléndum
ofl. Hagvaxtarsveiflur geta skipt miklu { pessu samhengi. Pegar hagvéxtur er metinn til
svo langs tfma er yfirleitt um ad reeda jafnan medalhagvoxt. Hagvoxtur gengur aftur &
moti { sveiflum. Pad getur haft mikil dhrif 4 raunverulega dtkomu hvort hagkerfi byrjar i
uppsveiflu eda niGursveiflu pegar ldnpegi byrjar ad greida af 14ni. Spdr til mjog langs
tima geta bé aldrei tekid mid af sveiflum og pvi er betra ad halda sig vid fasta dkvedna
t6lu.
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4. . Kostnadur rikisins vegna atlana, forsendur

i SKyrslunni er studst vid ymsar forsendur. Forsendurnar eru { raun tvennskonar,
Anparsvegar eru pad._forsendur sem gilda adeins pau 4r sem ldnpegi tekur 1dn en
hinsvegar eru pad forsendur sem purfa ad standast pangad til si0asti Idnpegi hefur greitt

upp ldn-sitt eda andast. Pessar-forsendur hafa-misjafnlega mikil -dhrif 4 dtkomu matsins - -

og breyting 4 sumum beirra g@ti haft verulegar breytingar 4 kostnadi vid sjédinn { for
med sér.

{ skyrslunni eru allir Gtreikningar byggdir 4 medaltdlum. Pad 4 jafnt vid um laun
ldnpega, linsupphed, ldnstima, ddnartidni og afskriftir. Til ad finna 1t kostnad sjodsins
vid Gtldn er ldnpegum skipt upp f fjéra hépa, eftir upphed lins. Ut frd bessum hépum er
kostnadur sj6dsins fundinn med peim forsendum sem gefnar eru.

St tala sem fengin er hér it er spd um kostnad rikisins. Hana er heegt ad nota 4
komandi drum sem vidmi0 vid kostnad rfkisins. Ef gefnar forsendur { dtreikningunum
breytast verulega milli 4ra er naudsynlegt ad fara aftur yfir dtreikninga og finna nytt
vidmid samkvemt nyjum forsendum. Talan breytist ekki b6 sveiflur verdi { fjolda
idnpega, en hiin breytist ef medalidn, eda laun, haekka meira en sem nemur breytingum 4
lanskjaravisittlu.

AD nota medaltdl geti haft pad { f6r med sér ad { skyrsluna veri innbyggd
kerfisbundin villa. Erfitt er ad dtta sig 4 hvort slikt eigi sér stad og ef svo er hve mikil
hin er. Hafa ber { huga vid lestur skyrslunnar ad hér er adeins um nélgun a0 re0a en
ekki beinharfar stadreyndir. Petta @tti p6 ad vera eins ndlegt raunverulegri télu og hegt
er a0 komast midad vid pau gégn og bzr upplysingar sem fyrir hendi eru. _

Utreikningarnir midast vid bau 16g sem ni eru { gildi?3 og Gthlutunarregly fyrir
ndmsdrid 1994-95. Vegna pess hve stutt er sidan pessi 18g toku gildi er erfitt ad meta hve
hétt medalldnid er og hvernig ndmsmenn munu borga 14nid til baka, bar sem kerfid er
ekki komid { jafnvagi. Pegar meiri reynsla er komin 4 16gin og ndmsmenn farnir {
auknum meli ad borga ldnin sin til baka er hegt ad beita 50rum og ndkvemari adferdum
vid mat 4 kostnadi. Vegna skorts 4 gbgnum er pess vegna mikid af gefnum forsendum
sem gera matid éndkvemt og 6vissa verdur mikil. PG er reynt ad l14gmarka hana med pvi
ad skipta Idninu upp { fj6ra flokka.

4.1 Medallan linpega

A undanfrnum 4rum hafa dthlutunarreglur sj68sins breyst verulega., Medaildn
ldnpega hefur pvi einnig breyst, sérstaklega vegna breytinga 4 skélagjaldaldni og vegna

23 Log um LIN fré maf 1992
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tilkomu svokalladrar fimm og tfu dra reglu { stad sjo og t6If 4ra regiu. Samkvemt
ndgildandi reglum er hdmarks skélagjaldaldn 32.000$ og adeins er veiit skélagjaldalédn tit
framhaldsndms. Hdmarkstimi sem hagt er ad f4 14nad il { svokalladri fyrstu grédu er
fimm 4r nd en var sj6 og tfu dr til pess ad taka bedi fyrstu grédu og ®0ri gradu. Pessi
breyting hefur studlad ad pvf ad medalldn hefur lekkad verulega og pad er lidin t3 ad

~ndmsmenn f4i l4n sem er jafnvel yfir tfu milljénir.

Vegna breytinganna er ekki hagt ad skoda gamlar tolur um medalngmsldn. Nota
verdur nyjar télur par sem medalldn einstaklinga er fengid eftir nyjum l5gum og
dthlutunarreglum. Til bess ad finna medalldnid eru pv{ tekin heildarttidn sj6dsins frd 1.
dgast 1993 il 31. jélf 1994, f b4 upphad er deilt med l&npegafjolda, p.e. beim sem
reiknast hefur ldn 4 pessum tfma. Ur i)vf feest medalldn ldntakenda 4 einu 4ri. Talan sem
skiptir mdli vid vitreikningana er aftur 4 méti medalldn einstaklinga allan ndmsferilinn en
ekki adeins eitt 4r. Pad parf pv{ ad margfalda med fjolda 4ra sem ndmsmenn eru {

ndmi.24 :

f tslvu ldnasjédsins var skofad hve margir voru med gilda umsékn 4rid 1992-93
en s6ttu ekki um ldn fyrir 4rid 1993-94 og hve lengi peir hofou verid { ndmi. Pad sama
var gert fyrir drin 1989-90, 1990-91 og 1991-92. A8 gefinni peirri forsendu ad pessi tala
s¢ st sama fyrir 4ri0 { 4r, fest medalndmslengd og pannig fengid medalheildarldn.

Ar Fioldi Fj. ferla Fioldi ara Medaltal / ar
89-90 1.032 1.726 3.730 3,614
90-91 2.332 3.4863 7.264 3,118
91-92 2.871 4,293 8.939 3,114
92-93 2.365 3.593 7.551 3,193

Medalndamstimi 3,2 ar

Fjoldi Heildar- Medallan & Medal Medallan
a lanum utlan 1994-95 ari namstimi a4 mann
6.449 2.910.968.041 451.383 3,2 1.444.425

24 gig vidauka 1.1
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f [j6s kom a0 medallengd ndms er & milli 3.1 og 3.2 4r. Pesar tdlur gxetu 4t eftir ad
breytast, par sem einhverjir { pessum hépum eiga eftir ad fara f frekara ndm en § méti
kemur ad enn eru ndmsmenn 4§ sjo og tfu dra reglu og enn er verid ad ldna fyrir
skélagj6ldum umfram hdmark.

Heildardtldn frd 1. dgast tl 31, voru 2.750.968.041 kr. VO b tolu beetast
160 milljénir sem er detlud dtgjaldaaukning midad vid sama ldnpegafislda og 1993-94

vegna breytinga 4 dthlutunarreglum fyrir 4rid 1994-95. Medalldn verdur pvf 1.444.425
krénur 4 hvern 1dnpega.

4.2 Skipting 4 medallani
Til bess a8 minnka kerfisbundna villu { dtreikningunum er medalldninu skipt upp {

fjora flokka. Fjoldi { hverjum flokk var fenginn dr télvu ldnasj6dsins med pvi ad skoda
medalldn 4.586 ldnpega sem lokid hafa ndmi 4 s{Gustu 4rum.

Skipting medalldns

Medallan Fidldi med  Hiutfall af  Hlutfall af
tilt. 1an heildarf. heildarutg.

Medaltan 1 545.408 2.113 46,08% 17,40%
Medgallédn 2 1.629.840 1.359 29,63% 33,44%
Medalian 3 2.631.564 732 16,96% 27,98%
Medallan 4 3.674.424 382 8,33% 21,19%

Samtals 4.586 100% 100%

Til pess ad {4 sama medalldn it dr gomlu télunum og peim n¥ju var medalldn 4 lekkad Gt
5.264.327 kr. { 3.674.424, DPannig fxst medaltalid 1.444.425 sem er
vidmidunarmedaltal.25

4.2.1 Gefnar forsendur um medallan

- Medalldn ldnbega breytist ekki.
Dreifing ldnsupphadar breytist ekki.

25 Sj4 vidauka 1.1
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4.3 Laun lanpega

Endurgreidsla nimsldna er midud vid dkvedid hiutfall tekna og pvf parf ad athuga-

hverjar tekjur ldnpega eru. Upplysingar um tekjur allra greidenda voru fengnar dr
stadgreidsluskrd rﬂdsékattstjdré. Notadar voru tekjur ldnpega 4rid 1993, en pzr eru
. hafdar til vidmidunar pegar tekjutengda afborgunin er greidd { september 1994.

Til pess ad finna medaltekjur lénbega var kannad 4 hvada aldri ndmsmenn
Gtskrifudust og midad var vid ad peir fengju jafn hdar tekjur og medaltal jafnaldra peirra,
begar peir feru ad greida af ldni. Fjoldi greidenda { hverjum aldurshépi var svo veginn
og bannig fengnar medaltekjur sem notadar voru til pess ad reikna endurgreidslu
linpega.26 '

I vidmidunarlaunum eru gefnar dkvednar forsendur.

- Lengd ndms hefur ekki dhrif 4 laun,

- Tekjuskipting { pj6dfélaginn breytist ekki.

- Hlutfall karla og kvenna 4 1dnum helst Gbreytt.
- Raunlaun breytast ekki.

4.3.1 Haxkkon raonlauna

Hzkkun raunlauna verdur til pess a8 ndmsmenn greida 14n sin hradar til baka. Til
pess ad kanna hver hzkkun raunlauna hefur verid var skodadur munurinn 4
lanskjaravisitélu, sem ndmsldn eru bundin og launavisitélu. Fengin voru mdnadarleg
gogn frd drinu 1979-1994 eda { 15 4r. Ad medaltali hakkadi lanskjaravisitala um 1.97%
4 milli mdnada en launavisitala um 1.92%, Per haldast bvi sem nst { hendur, sem pydir
ad raunlaunah@kkanir hafa ekki ordid 4 pessu timabili.?’

Aukning hagvaxtar 4 mann @tti ad leida til raunlaunaha@kkana. Til pess ad kanna
hagvoxt 4 mann voru fengin gégn frd drinu 1946 til 1992. Medalhagvixtur 4 mann &
tfmabilinu var 2.6% 4 4ri. A tfmabilinu 1979 til 1992 var 1.48% hagvixtur 4 mann.
Pritt fyrir pad virdist ekki hafa ordid raunlaunabreyting 4 timabilinu.?®

I skyrslunni er gert rd0 fyrir ad ldnskjara- og launavisitala haldist { hendur til
lengri tfma 1itid. Pad er pvi ekki gert rdd fyrir neinum raunlavnahekkunum par sem
haekkanir 4 launum vega 4 méti pvi ad ldnid er verdtryggt. Pad kom nokkud 4 6vart vid
gerd skyrslunnar ad raunlaun skyldu ekki hafa hakkad 4 bessu timabili. Ovist er hvort

26 Sj4 vidauka 1.3 og 4.1
27 $j4 vidauka 1.4
28 $j4 vidauka 1.3
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bessi forsenda muni halda 4 nzstu drum, en pé er betra ad ofmeta kostnadinn en
vanmeta, pannig a0 ekki er gert rd fyrir raunlaunahekkunum { dtreikningunum.

4.3.2 H=kkun vidmidunarlauna

. Afborgun 4 nimsldni skiptist { tvennt, annarsvegar fasta afborgun semerekkihdd. ... . ... ..

tekjum og hins vegar tekjutengda afborgun, Medan ldnpegar greida 5% af heildartekjum {

afborganir purfa peir ad hafa 1.011.640 kr6nur til pess ad reiknast tekjutengd afborgun
en 722.600 pegar afborgunin er 7%. Allir sem hafa tekjur undir pessum mérkum borga
adeins fostu afborgunina. f dtreikningum 4 medaltekjum voru 611 laun reiknud med
b.m.t. bau laun sem voru undir pessum tekjumorkum. Til pess ad medallaunin séu rétt
parf ad hzkka pau laun sem eru undir mérkunum, upp { pau. Vidmidunarlaunin eru pvi
hazkkud um 9.21% pann tfma sem menn greida 5% af laununum en 4.93% pegar peir
greida 7%. Med bvi méti greida allir a.m k. fostu afborgunina, 2

4.3.3 Gefnar forsendor vardandi laon

- Nytskrifadir f4 sému laun og medaltal jafnaldra peirra.
- Launavisitala og l4nskjaravisitala haldast { hendur,

- Tekjuskipting { bj6dfélaginu breytist ekki.

- Atvinnuleysi breytist ekii.

C - Medalaldur breytist ekki.

- Engar raunlaunahakkanir verda 4 greidslutfmanum.

4.4 Endurgreidsla lans

Samkvaemt 16gum um L4nasjéd fslenskra ndmsmanna eru ndmsidn vaxta- og
afborgunarlaus medan 4 ndmi stendur, en verdtryggd. Fyrsta afborgun af ndmsldni er
tveimur drum eftir skrdd ndmslok. Fyrstu fimm 4r afborgunar er afborgunin 5% af
heildardtsvari ldnpega en 7% eftir pad. Ldnid ber 1% vexti frd skrddum ndmslokum, en
b6 er heimilt samkvamt dkvedum skuldabréfs ad hakka vextina { allt ad 3% samkvemt
dkvordun r4dherra. [ dtreikningum er p6 midad vid ad vextir haldist { einu présenti.
Nédmsldn eru greidd upp nema ndmsmadur I4tist.30

29 Sj4 vidauka 1.6
30 Lsg um LN, maf 1992
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Timi Vextir Afborgun

A ndmstima ‘ Engir Engin

Fyrstu tv6 4r eftir ndm 1% Engin

Fyrstu fimm 4r afborgunar 1% 5% af heildartekjum 4rsins 4 undan
Afborganir semeftirern. .~ 1% . . 7%afheildartekjum 4rsins 4 undan .. .. ..

Afborganir af ldninu eru tvar 4 hverju 4ri. Fost greidsla sem er 4 gjalddaga { mars
er 48.000 midad vid ldnskjaravisitslu 3.198 og vidbdétargreidsla sem er hiutfall af
heildartekjum ldnpega frd 4rinu 4 undan ad frddreginni fostu greidslunni.
Vidbétargreidslan er 4 gjalddaga { séptember. Légmarks drgreidsla er fasta afborgunin
6hdd tekjum ldnpega,

Til pess a0 reikna kostnad vid 14nin er ldnpegi 14tinn borga upp 14nid midad vid
medaltekjur. Sd greidslurtd sem famst 1t dr pvier svo notud til pess ad reikna ndvirdi
ldns 3! '

4.4.1 Nuvirdi lians
Par sem ndmsldn bera vexti sem eru undir markadsvixmum parf ad ndvirda 14nid,

L4n sem greitt er til baka er pvf minna virdi heldur en upphaflegt 14n og vid pad myndast
kostnadur hjé rikinu vegna vaxtamuns, by{ seinna sem greidsla skilar sér pvf minna virdi

" er hiin og pvi meiri kostnadur fyrir rkid. Til pess ad finna ndvirdi medalldns er notud

ndvirdisformila
I = greidsludr ntdmer i
N X ) N = sf0asta greidsla
Z l X = greidsla dri
V = vextir
I=1 i
(1+v)

Lanid er ndvirt frd ndmslokum, pangad til si3asta greidsla hefur verid greidd af
lininu. Petta er gert fyrir 811 medalldnin, Pegar 14nid er ndvirt lekkar békfert virdi
Utistandandi krafna um dkvedna prosentu.32

31 8j4 vidauka 1.7 - 1.10
32 Sj4 vidauka 1.11 il 1.14
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Til bess ad fd rétt nivirdi parf einnig ad niivirda 14nid pann tfma sem ndmsmadur
er 4 ldnum. Til pess ad sjd hve mikid ndmsmadur er med dtistandandi 4 hverjum tima er
studst vid dtgreidslur 14nasj6dsins frd 1994. Midad er vid ad ndmsmadur hefji ndm {
september og fdi borgad it medalitborgun ldnasjédsins { hverjum ménudi. Hann stundar
ndm { 3.2 dr og er 4 peim tfma bdinn ad £4 1.444.425 krénur { 14n. Vid betta myndast

dkvedin greidslur6d sem er svo nivirt midad vid mismunandi dvoxtunarkrsfu.33

4.5 Kostnadur vegna seinkunar A greidslum til LIN

I I6gum um LIN er kvedid 4 um 20 greidslur skuli hefjast tveimur drum eftir
ndmslok. I greinargerd med 16gunum er sagt ad gjalddagar séu tveir, fost greidisia { mars
0g vidbdtargreidsla f september. Vegna bess ad fasta greidslan er bundin vid marsmanud
f4 sumir greidendur lengri frest en tvo 4r, bar til fyrsta afborgun fer fram., Ef ndmslok
eru skrdd eftir 1. jdif parf ndmsmadurinn ekki ad greia fyrstu greidsiu fyrr en rémum
tveimur og hélfu 4 eftir ndmslok. Pad kemur pvi aukakostnadur vegna bessa frests hjd
dkveOnum hluta ndmsmanna. Gert er r4d fyrir ad greifslur frestist um hélft 4 hj4
helmingi greidenda.34

4.6  Kostnadur vegna vidbétargreidsiu

Hluti af afborgun ndmsléns kemur { formi vidbétargreidslu { september, hélfu 4ri
seinna en fasta greidslan. Oll greidslan fer bvi ekki fram tveimur drum eftir n4mslok
heldur hluti tveimur drum eftir og hluti tveimur og hélfu dri eftir. Pad parf pvf ad taka
tillit til pess pegar l4nid er ndvirt. | ttreikningunum er kannad hve mikid kemur inn {
formi vidbdtargreidslu og s4 hluti vaxtareiknadur { lengri tima en fasta greidslan.35

4.7 Andlat linpega
Pegar ldnpegi fellur frd falla eftirstSdvar af l4ni hans nidur. Til bess ad detla

afskriftir vegna andléts linpega voru fengnir dénarstudlar fra hagstofu. Notadar voru
lifslikar 14npega 4 milli 4ra og pannig reiknadur kostnadur vid hvert 4r, eftir pvi hve

33 §ja vidauka 1.15 til 1.18
34 $j4 vidauka 1.19 il 1.22
33 Sja vidauka 1.23 til 1.26
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{ dtreikningunum vegna greidsluerfidleika er skodad hve margir fengu
greidslufrest 4rid 1993, en peir eru ad borga af eldri ldnum. Peir sem eru med laun réit
undir 800 pusund greida adeins fstu afborgunina sem var 29.956 vorid 1995, Peir sem
koma til med ad greida { nyja kerfi greida fasta afborgun kr. 50.582. Kannad var fyrir
mismunandi laun hve mikinn tekjuauka ndmsmenn verda a8 hafa til pess ad standa undir

afborgunum ad ldnum { nyja kerfi midad viﬁ___ pad gamla. AJ medaltali var st
tekjuaukning 86.874 kr. 4 4ri til pess ad vera jafn vel settur fyrir og eftir breytingu laga.

Aukning { afborgunum er 68,8% en { dtreikningunum er gert rdd fyrir ad vid petta aukist
afskriftir um helming af pessari hekkun eda 34.4%.37,

4.8.1 Gefnar forsendur vegna greidsluerfidleika

- Atvinnuleysi breytist ekki
- Breytingar verda ekki ger@ar 4 60rum ldnakerfum, s.s. hisnadiskerfinu.

4.9 Lantokugjold ldnbega

Lanpegar greida 1.2% ldntdkugjald af teknum ldnum hjd L4nasjé0inum. Gert var
143 fyrir ad ldntokugjaldid fari upp 1 rekstrarkostnad LIN, Léntokugjaldid lakkar pvi
kostnadinn vid Gtl4n.3®

4.10 Lantskugjold LIN

Linasjé0urinn greidir léntdkugjald, 1.5% og stimpilgjald, 0.5% af 6llum
léntdkum sfnum. Samtals er b'essi kostnadur 2% af dllum lantSkum. Pad verdur pv{ ad
taka pennan kostnad med pegar kostnadur vid dtldn er reiknadur, en pé adeins af
ldntSkum en ekki framlagi rikisins.3?

4.10.1 Gefnar forsendur
- Gert er 140 fyrir ad rikisdbyrgdargjald sem LiN greidir nd og er 2% verdi felit

nidur.
- EXKi er gert r4d fyrir ad LIN purfi ad endurfjsrmagna titldn.

37 8j4 vidauka 1.31
38 $j4 vidauka 1.33
39 §ja vidauka 1.33
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4.11 Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur LIN er umtalsverdur 4 hverju 4ri. Dyrt er ad halda utan um
allar pzr upplysingar sem porf er 4 um ldnpega og greidendur og fjoldi peirra er mikill,
Rekstrarkostnadi md { raun skipta { tvent. Annarsvegar er kostnadur vegna dtldna til

nimsmanna og hinsvegar er kostnalur vegna innheimtu 4 I4num ndmsmanna.
Rekstrarkostnadur telst sem hluti af kostnadi vid ndmsadstod og er bvi tekinn med {

ttreikninginn,
Tekinn var rekstrarkostnadur drsins 1994 og hann settur sem hiutfall af
heildaritldnum. Pannig st hlutfallslegur kostnadur vid rekstur §j6dsing.40

+

4.11.1 Gefnar forsendur vid rekstrarkostnad
- Kostnadur vid rekstur sj6dsins helst hiutfallslegur.
4.12 Avéxtun eigin fjar

Samkvemt st6dlum EES ber rikinu ad gera dvSxtunarkrdfu { eiginfé sjédsins,
eins og um veri ad reda venjulegt fyrirtzeki. LénasjéOurinn er med bokfzrt eigid fé upp
4 rima 16 milljarda. Pess ber pé ad gata ad bokfert eigid fé er ekki pad sama 0g
raunverulegt, par sem titldn sj60sins eru flest adeins verdtryggd en vaxtalaus. Innldn eru
aftur 4 moti med voxtum frd 5.2% og upp { 9%. Pad parf bvf ad fzra dtl4n til nbvirdis til
bess ad finna rétta eiginfjdrstodu. Rikid getur svo gert 4vOxtunarkrsfu 4 nivirt eiginfé,
Pad er svo dregid frd kostnadi vid titl4n.4!

4.13 Kostnadur vid nimsadstod midad vid 5% endurgreidsiu

f skyrslunni er einnig reiknadur kostnadur vid ndmsadstod ef endurgreidstur
ndmsldna eru festar f 5% af Jaunum { stad 5% og 7% eins og nd er. Allar sému forsendur
voru notadar vi§ p4 dtreikninga og pd fyrri*? Med peim dtreikningum er hagt ad sjd
hvad pad kostar ad breyta lgum um endurgreidsiu 14na.

40 834 vidauka 1.33
4l Sj4 vidauka 1.33
42 Sj4 vidauka 2
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5. Nidurstoour vid kostnad a namsadstod

I skyrslunni er kostnadarlidum skipt nidur til pess ad einfalda Gtreikninga. Vid a8
skipta lidunum nidur verdur hatta 4 a0 sleppa kostnadi og tvitelja annan. begar
kostnadinum er skipt nidur, er ekki gerlegt ad ndvirda midad vid dkvedinn fastan tfma,
bvi ad { raun er verid a0 ndvirda morg ldn og finna medaltalid af peim kostnadi. Pau.ldn
eru svo tekin saman { eitt sem samsvarar medalkostnadi vid Gtldn og rekstur LiN.

5.1 Kostnadur rikisins vid nidverandi namslinakerfi

Kostnadurinn skiptist upp { étta‘i 1idi. Hann er reiknadur Gt midad vid fjérar
dvoxtunarkrofur rikising af fjgrmagni sfnu. I vidauka 1.32 er tekinn saman kostnadur
einstakra lija og hver lidur lekkadur um 40ur nidurferdan kostnad til pess ad forast
tvitalningu. NiGurstddur { vidauka 1.32 og 1.33 eru svo ferdar saman { vidauka 1.34.

Kostnadur vegna namsadstodar

Fj6rskipt medalldn Vidmidunar- Vidmidunar- Vidmidunar- Vi&midunar-
vextir 5,0% vextir 5,2% vextir 5,5% vextir 6,0%

Kostnadur vid vaxtamismun 39,41% 40,70% 42,56% 45,48%
Kostnadur medan & nami stendur 4,30% 4,36% 4,45% - 4,57%
Kostnadur v/ seinkunar 4 greidslum 0,32% 0,32% 0,32% 0,32%
Kostnadur vegna vidbdtargreidsiu 0,32% 0,32% 0,31% 0,30%
Kostnadur vegna ;':tfskrlfta 1,26% 1,21% 1,13% 1,02%
Kostnadur vegna greidsluarfidleika 1,79% 1,75% 1,69% 1,59%
Tekjur vegna léntékugjalds ldnpega -0,63% -0,61% -0,59% -0,56%
Kostnafiur vid rekstur sjédsins 3,31% 3,31% 3,31% 3,31%
Avéxtun elgin fiar -1,62% -1,62% -1,62% -1,62%
Kostnadur samtals 48,46% 49,74% 51,57% 54,42%

Athuga ber ad kostnadur vid hvern 1id hefur verid feerdur nidur. Pad er pvi ekki hagt ad
nota pessar télur til pess ad skoda kostnad vid einstaka pzetti dtreikningsins.
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Nidurstodurnar gefa okkur kostnad rikisins vid ndmsldnakerfid. Midad vid petta er
kostnadurinn frd 48.29% vid 5% dvoxtunarkrotfu og upp { 54,27% vid 6% krofu. Eftir
pvi sem ldn ndmsmanna er herra, pvi herra hiutfall er kostnadur rikisins og dfugt. bad
m4 gloggt sjd med pvi ad bera saman kostnadinn vid hvert medallan { vidauka 1.32,

5.2 Hiutfall rikisframlags il LIN

Tolurnar hér fyrir ofan gera rdd fyrir ad rikid geri dvoxtunarkrotu 4 pvi fjdrmagni :
sem pad leggur til LN, Hlutfallid kemur svo til med a0 lekka eftir pv{ sem eigid {6 vex.
Ef riki0 gerir enga 4voxtunarkrs fu barf ekki a0 nivirda pd uppha0d sem rikid leggur til. |
Hluotfallid sem rikid leggur til sjéasiné parf pvf ad vera minna en eiginlegur kostnadur.

Hlutfall rikisins i kostnadi LIN

Fidrskipt medallan Vidmidunar- Vidmidunar- Vidmidunar- Vidmidunar-
vextir 5,0% vextir 5,2% vextir 5,5% vextir 6,0%

Kostnadarhlutfall ' 50,08% 51,36% 53,19% 56,04%
Framlag Rikisins 33,42% 34,85% 36,94% 40,26%
l.antékugiald 0,68% 0,71% 0,76% 0,83%

Heildarframlag rikisins 34,11% - 35,57% 37,69% 41,08%

Hlutfallid er fengid med pvi ad beita ftrekunaradferd, en med pvi méti er rikisframlagid
nélgad, pbangad til rétt nidurstada fzst.

Framlag rikisins parf pvi a0 vera 4 milli 34% og upp { 41% af itldnum til pess ad
eiginfé sj60sins breytist ekki.

5.3 Kostnadur rikisins vid nAmslanakerfid med fastri 5% afborgun

Somu forsendur eru notadar vid dtreikning 4 fastri 5% afborgun og { niverandi
kerfi, MedBalldninu er skipt upp { 4 mismunandi 14n og kostnadinum er skipt { 4tta Lidi.
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Kostnadur vegna namsadstodar

Fj6rskipt medalldn Vidmidunar- Vidmidunar- Vidmidunar- Vidmidunar-
vextir 5,0% vextir 5,2% vextir 55% vexilr 6,0%

Kastnadur vid vaxtamis-rr;un 43,60% 44,92% 46,80% 49,70%
Kostnadut medan 4 nami standur = TR00% 0 T4,08% T 418% 0 T 4,22%
Kostnadur v/ seinkunar 4 greidslum 0,29% 0,27% 0,26% 0,26%
Kostnadur vegna vidbdtargreidsiy 0,22% 0,22% 0,21% 0,21%
Kostnadur vegna afskrifta ) 3,13% 2,98% 2,77% 2,44%
Kostnadur vegna grei8sluarfidleika o 1,41% 1,37% 1,32% 1,25%
Tekjur vegna ldntokugjalds lanpega -0,57% -0,55% -0,53% -0,50%
Kostnadur vi8 rekstur sjédsins 3,31% 3,31% 3,31% 3,31%
Avéxtun eiginfjar , -1,62% -1,62% -1,62% -1,62%
Samtals 53,78% 54,95% 56,64% 59,26%

Ef endurgreidslum er breytt, bannig ad afborgunin sé fost 5% af heildartekjum, haekkar
kostnadur vid ndmsadstod um c.a. 5%.

Hlutfall rikisins { kostnadi LIN

Fjorskipt medallan Vidmi8unar- Vidmidunar- Vidmidunar- Vidmidunar-
vextir 5,0% vextir 5,2% vextir 5,5% vextir 6,0%

Kostnadarhlutfall §5,40% 56,57% 58,26% 80,88%
Framlag Rikisins 39,50% 40,88% 42,90% 46,09%
Léntokugjald 0,81% 0,84% 0,88% 0,95%
Heildarframlag rikisins 40,32%  41,72% 43,78% 47,04%

5.4 Hvada vidmidun a ad nota

Utreikningar sem pessir eru alltaf verulegri 6vissu hddir, sama hversu vel peir eru
unnir. Lin ndmsmanna eru greidd til baka 4 allt upp { 50-60 drum begar mest letur og
sumar beer forsendur sem gefnar eru { upphafi verda ad halda allan bann tfma. Breytingar
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{ forsendunum leida til pess ad upphaflega rikisframlagi0 ver8ur ekki rétt. Pad er pvi
haepid ad pad vidmid sem er fengid Gt { dag verdi rétt begar fram 1i0a stundir. Pessi tala
er po g6d sem vidmid fyrir rikisframlag 4 milli dra. Til leidréttingar 4 rikisframlagi &tti
bé ad nota raunverulegan kostnad LIN dr frd 4ri.

'Raunverulegan kostnad rikisins m4 finna it samkvemt eftirfarandi formilu,

Tekjur: Vextir og verdbatur af dtldnum;
L4ntdkugjald ndimsmanna;
Onnur seld bjénusta.

Kostnadur: Vextir og verdbatur af innldnum;
Lantokugjsld tekinna lana;
Framl6g 4 afskriftarreikning wtldna;
Verdbreytingarfeaersla;
Rekstrarkostnadur.

Kostnadur - Tekjur = Rikisframlag,.

A hverju dri er midad vid rikisframlag sem er 51% af dztludum dtldnum $jédsins.
Rikisframlagid er svo leidrétt 4rid eftir midad vid pann kostnad sem komid hefur til 4
drinu.

Rikisframlagid 4r hvert verOur bé,

Aztlud Gtldn arsins * 51% +/- leidréttur kostnadur fyrra Ars.

Med pessu méti @®tti ad vera tryggt ad eigid fé sjddsins sveiflist ekki verulega,
vegna breytira forsenda eda rangs rikisframlags.
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6. Kostnadur vid sidustu kronu lans

Kostnadur vid hvern ndmsmann er misjafn, eftir pvi hve hatt 14n hann tekur og
hversu hratt hann greidir pad til baka. Eftir pvf sem greidslur {r4 ndmsmanni koma
seinna, peim mun meiri er kostnadur rikisins. Pad er pv{ dy¢rt ad 14na sama

- ndmsmanninum hdar upphadir, par sem sidasta krénan-sem honum er ldnud kemur - - -

siQust til baka. Pad er pv{ mikilvaegt ad geta skodad kostnad vid siGustu krénuna sem
nidmsmanni er lnud, sérstaklega pegar teknar eru dkvarfanir sem koma til med ad haekka
medalldn ldnpega eBa 14n hjd einstaka hépum ndmsmanna.

6.1 Forsendur

Til bess ad reikna kostnad vid sfdustu krénu voru greidslur medalndmsmanns
skodadar.. A hverju dri greidir pessi ndmsmadur dkvedna upph®d til baka til
ldnasj6dsins, midad vid laun hans., Reiknad er hver kostnadur er vid hverja greifslu
ndmsmanns og hve h4tt 14n hans m4 vera til pess til bess ad pad sé greitt upp 4 drinu.

Pegar kostnadur vid greidslu er reiknadur er notast vid nivirdisformiiluna,

I = greidsludr ndmer i
. N X , N = sidasta greidsla
Z L X = greidsla 4r i
/ V = vextir
I= ;
(1+v)

Kostnadur vid sfdustu krénu hekkar { stokkum, par sem kostnadur breytist ekki fyrr en
aukagreidsludr batist vid, en pd parf ad nivirda { eitt 4r { vidbot. Petta gildir svo framarlega

sem ndmstimi lengist ekki.
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Ar  Upphaed upp- Endurgr. Nividt Laekkun V "Endurgr. Annar kostn. Kostnadur
afb. haflegs lans léns endurgr. daudsfalla lan: v/ lans v/ ar.
1 69.000 71.174 59,759 905 58.854 9,68% 25,32%
2 140.000 73.636 58.327 928 57.399  9,68% 29,60%
3 212,000 75.982 56.778 952 55,826 9,68% 33,64%
4 285.000 78,103 55.059 871 54,089 9,68% 37.,45%
5 360.000 79.784 53.061 981 52.080 9,68% 41,04%
6 465.000 113.857 71.435 1.368 70.0868 9,68% 44,42%
7 571.000 115.827 68.558 1.358 67.200 9,68% 47,60%
8 678.000 118.066 65.928 1.347 64.581 9,68% 50,60%
2] 785.000 119.970 63.199 1.330 61.868 9,68% 53,42%
10 894,000 122.320 60.790 1.318 59.472 9,68% 56,09%
11 1.003.500 124.532 58,385 1.314 57.071 9,68% 58,61%
12 1.114.000 126,584 £5,988 1.307 54,682 9,68% 860,95%
13 1.224.000 128.111 5£3.456 1.312 52,145 9,68% 63,24%
14 1.334.000 129.626 51.027 1.313 49.714 9,68% 65,36%
15 1.444.000 129.734 48,179 1.298 46.881 9,68% 67,36%
16 1.552.500 129.621 45.377 1.293 44.084 9,68% 68,26%
17 1.658,000 128.045 42.320 1.271 41.049 9,68% 71,056%
18 1.762.500 126.955 39.585 1.276 38.309 9,68% 72,75%
19 1.862.000 122.181 35.940 1.237 34,703 9,88% 74,356%
20 1.957.500 119.635 33.199 1.216 31.984 9,68% 75,85%
21 2.051.500 118.066 30.909 1.221 29.689 92,68% 77,29%
22 2.142.500 115,827 28.607 1.212 27.395 9,68% 78,64%
23 2.231.500 113.857 26.529 1.214 25,315 9,68% 79,92%
24 2.316.000 109.344 24.035 1.181 22.853 9,68% 81,12%
25 2.397.000 106.376 22.059 1.159 20.900 9,68% 82,26%

Upphad ldns er pad 14n sem tekid var upphaflega.
Endurgreidsla 14ns er sd upphzd sem er endurgreidd 4 4rinu.
Nuvirt endurgreidsla er nivirdi endurgreiddrar upphzdar.
Lazkkun vegna daudsfalla kemur til vegna andldts Idnpega.

Endurgreitt 14n er ndvirt endurgreidsla 4n annars kostnadar.

Annar kostnadur vegna ldns er kostnadur medan 4 ndmi stendur, greidsluerfidleikar,
ldntdkugjold og rekstrarkostnadur.

- Kostnadur vegna greidsiu er kostnadur vegna greidslu 4 pessu 4ri.

Kostnadur 4 greidslum fer svo stighekkandi eftir pvf sem greifislan kemur til seinna og
14nid heekkar. Pegar 14nid er komid { rimar 1.3 milljénir er styrkur vegna sfBustu greidsiu
ordinn 60%. Ef svo l4n er komid { 3 milljénir er styrkur sfBustu greidslu kominn { §5% af
upphaflegu 14ni.43

43 Sj4 vidauka 6.1 - 6.4
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Gefnar forsendur

- Ndmsmadur m4 ekki greiéé af 14ni lengur en { 20 4r.
- Neesta 4rs afborgun midast vid ad laun ldnpega haekki hlutfallslega jafn mikid og
medaltal jafnaldra hans.

- - - Likur 4 afskrift vegna daudsfalla eru teknar med.-

- Afskrift vegna greidsiuerfidleika er tekin med.

Midad vid pessar forsendur eru greidslur ndmsmanns ndvirtar mifad vid 6%
dvOxtunarkrtfu. Petta er gert fyrir alla ndmsmenn med dtistandandi l4n.

7.2 S-14n

S-l4n voru veitt 4 Arunum 1982-1992. Skilmélar 4 I4nunum voru svipud og 4 V-
ldnum, nema ad 14nid er til 40 dra og drleg greidsla er 3.75 af dtsvarsstofni, ad
fradreginni fostu afborguninni sem ni er um 30.000 krénur 4 Ari.

S8mu adferd var beitt 4 S-14n og V-1dn. Allir l4nbegar voru nuivirdisreiknadir
midad vid gefnar forsendur l4nanna.

Gefnar forsendur

- Néamsmadur m4 ekki greida af ldni lengur en { 40 4r.

- Nasta drs afborgun midast vid ad laun ldnpega haekki hlutfallslega jafn mikid og
medaltal jafnaldra hans. '

- Likur 4 afskrift vegna daudsfalla er tekin med.

- Afskrift vegna grei@sluerfidleika er tekin med.

Med pssu moti 4 ad fést eins ndkvaemt niivirdi dtistandandi S-14na og mdgulegt er.

7.3  Osamsett T-l4n

Par sem allir ndmsmenn sem voru { S-14na kerfinu hafa ekki loki® ndmi eda eru
farnir ad greida af 14ni sfnu eru enn til svok&llud 6samsett T-14n. Osamsett T-l4n eru
einstdk skuldabréf ndmsmanna, sem sidar verdur breytt { S-lin med pvi ad skuldbreyta
fllum T-ldnum ndmsmanns { eitt S-14n. Par sem ndmsmenn eru ekki farnir ad greida af
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T-ldnunum er ekki haegt ad beita sému adferd vid ndvirdisdtreikning 4 peim og gert er vid
V- og S-lénin.

Osamsett T-14n munu 611 breytast { S-l4n. Gert er rdd fyrir ad pad verdi 4 nesta
dri. Ndmsmenn sem téku s{0ustu S-ldnin greida af peim 4 n@sta 4ri, svo framarlega sem
peir hafa ekki tekid R-lfn eda séu enn { ndmi. Ef ndmsmadur hefur tekid R-14n verdur

hann ad greida pau upp fyrst 40ur en hann fer ad greida af S-linum sinum. Greidslur 4

hluta S-l4na frestast pv{, en { stad pess eru menn sneggri ad greida upp R-14n sin.

{ dtreikningunum er ekki gert r4d fyrir aukakostnadi vegna seinkunar 4 greidsiu S-
ldna. AJ sama skapi er ekki tekid med { reikninginn minni kostnadur vegna sneggri
uppgreidslu R-ldna. Pessir kostnadarlidir er l4tnir vega hvorn annan upp. |
dtreikningum 4 kostnadi vid 6samsett T-14n er notad sama ndvirdi og fékkst { S-14num,
nema ad ttistandandi 14n eru vaxtareiknud { eitt 4r { vidbot.

7.4 R-lan

R-14n eru pau 14n.sem veitt eru { ndverandi ndmsldnakerfi. Fyrstu R-ldnin voru
borgud 1t til nimsmanna haustid 1992. Par sem engin reynsla er komin 4 afborganir né
upph®dir R-14na hjd ndmsmonnum er ekki haegt ad beita sdmu adferd og vid V- og S-l4n.
Til pess ad fra dtistandandi 14n til ndvirdis eru notadir Gtreikningarnir { vidauka 1.

Par sem mislangt er sidan pessi 14n voru tekin parf a0 skipta peim upp eftir 4ri.
Kostnadur medan 4 ndmi stendur hefur pegar verid feerdur ad hluta pannig ad ekki parf ad
ndvirda 14n sem tekin voru 4rid 1992 vegna kostnadar vid ndm, nema ad hluta.*5 Einnig
eru frddregin rekstrarkostnadur og lantSkugjsld.

7.5 Nivirdi innldna

L4n LIN hj4 Rikissbyrgdarsj6di bera allt frd 5,2% voxtum og upp { 9%. Til pess
a0 samhafa dtldn og innidn eru innldn einnig ndvirt midad vid 6% dvdxtunarkréfu.
Lé4nin eru borgud upp midad vid dkvadi skuldabréfanna og svo ndvirt til baka midad vid
6% dvoxtunarkrdfu.

45 §ja vidauka 7.2
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8. Nuvirdi eigin fjar LIN, nidurstsdur

Utistandandi l4n eru faerd til nivirdis midad vid gefnar forsendur. Vid pad lekkar

virdi peirra,

Tegund lans Upphz=d Iéns_ lj_lut_f. _ e.nd};rgr__rqﬂyi;r?_i _L’:_'_L_is;._
V-lan 4.215.791.526 48,93% 2.062,921.423
S-lan 17.267.,947.427 42,25% 7.296.560.245
Osameinud T-lan 11.137.395.720 39,72% 4.423.733.535
R-lan 1992 235.635.064 49,84% 117.448.600
R-1an 1993 2.558,745.975 48,28% 1.235.377.859
R-lan 1994 2.722.729.644 46'.86% 1.275.9356.659
Gjaldfallnar afb. namsléna 246.622.155 80,00% 197.297.724
Onnur skuldabréf og kréfur 70.860.4686 97,00% 68.734.652
Lan vegna skdlagjalda 11.590.020 100,00% 11.690.020
Samtals 16.689.599.717

Utistandandi I4n LIN, auk gjaldfallinna afborgana og annarra skuldabréfa eru tepir 16,7

milljardar. BOkfart virdi pessara krafna er aftur 4 m6ti rdmir 38.4 milljardar, pannig ad

virdi dtistandandi krafna lzkkar nidur { 43.5% af upphaflegu virdi. Adrar eignir sj6dsins
eru handbart f€ og varanlegir rekstrarfjdrmunir sem ber ad taka med.

Eignir samtals Stada 1994-95 Stada 1993-94

Utistandandi lan LIN 16.689.599.717  15.895.407.157
Handbeert fé 278.674.865 221.342.978
Varanlegir rekstrarfijarm. 35.762.621 46.382.121
Samtals 17.004.037.203 16.163.132.256

Eignir sjédsins eru pvi 17 milljardar 4 ndvirdi. Skuldir LIN eru dtistandandi 14n auk
Ogreiddra dfallinna vaxta um dramdét.
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Skuldir Raunverulegt Navirdi

Utistandandi tén L{N 15.114.343.530 15.327.262.022
Afallnir égr. vextir $15.877.174 915.877.174
Ymsir viﬁskiptamenn,. w 1.385.838 1.335.é38
Samtals .  16.031.556.542 16.244.475.034

Skuldir LIN eru 4 ndvirdi rimir 16.2 milljardar. Eignir minus skuldir mynda eigin
fidrstoduna. ’

Eiginfjdrstada LIN um dramét 1994-95 759.562.168

Nivirt eiginfjirstada LIN um dramét 1994-95 er samkvemt pessu um 760
milljénir. PG ad adferdir hafi verid notadar til pess ad ldgmarka Gvissu { pessum
dtreikningum getur skekkja f treikningunum haglega numid hundrudum milljéna. Pad
stafar adallega af Gvissu { endurgreidslum R-ldna, bar sem ekki er komin reynsla 4
afborganir ldnpega af peim og pvi verdur ad stydjast vid pd dtreikninga sem eru {
skyrslunni um afborganir I4nanna.
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- 2. Medalldn ndmsmanna

9. Lokaord
Prir peettir stjérna kostnadi vid ndmsadstod.
1. Hlutfall endurgréiaslna
3. Afskriftarp6ef
Styrkir voru ﬁ(’juf hluti af kostnadi en peir heyra nd sdgunni til. Hlutfall
endurgreidslna hefur veruleg 4hrif 4 kostnad vi0 ndmsadstod. Eftir pv{ sem l4nid er greitt

hradar til baka peim mun minni vaxtamismun verdur rikid fyrir. A méti kemur ad med
aukinni greidslubyrdi ldnpega aukast vanskil og affoll og bar med eykst kostnadur.

Medalldn ndmsmanna hefur einnig mikil ghrif 4 kostnad rikisins. S{dasta krénan-

sem 14nud er til ndmsmanns er s dyrasta, pv{ pad er hin sem kemur sfdust til baka. Ldn
sem fara yfir prjar milljénir eru ad sterstum hluta styrkir. Ef nd 4 nidur kostnadi vid
ndmsadstod er rddlegt ad athuga med hvada hatti er hegt ad lekka medalldnid, eda { pad
minnsta koma { veg fyrir mjog hd 14n, pvi beir peningar koma aldrei til baka. AJ dllum
likindum veeri 6dyrara fyrir rikid ad styrkja menn til framhaldsndms med beinu framlagi {
sta® pess ad reyna halda utan um l4n til beirra, sem verda ekki borgud til baka fyrr en eftir
janvel tugi dra.

Lénasjédurinn ték miklum breytingum med nyjum 16gum 1992. Enn er ekki
komin full reynsla 4 pbau 16g, par sem ndmsmenn eru ekki enn farnir ad borga af peim
Idnum. Prdtt fyrir pad hafa heyrst hdveerar raddir ndmsmanna sem krafist hafa breytinga
4 pessum 16gum, og er p4 sérstakiega rett um endurgreidslu ndmsl4na.

Eins og fram kemur { skyrslunni er pé nokkur kostnadarauki fyrir rikid ad breyta
endurgreidsiy, jafnvel p6 ekki sé nema { fasta 5% endurgreisiu. Pegar hugad er ad
greifslubyroi ldnpega, verdur ad taka tillit til sem flestra annarra bdtta { pjéofélaginu s.s.
hisnadiskerfinu, skattkerfinu og pvi félagslega. Allt hangir petta saman og bessi kerfi
hafa dhrif 4 greidslugetu ldnpega. Verulegar breytingar t.d. 4 hdsnadiskerfinu getu
ordid til pess ad namsmenn rédu audveldlega vid 7% afborgun af ndmsldnum, en pad
g&t pé einnig farid 4 hinn veginn. Jadarskattar koma hér einnig vid sdgu, en med
tekjutengingu allra béta og greidslum til 14nasjédsins gaeti jadarskattur farid ad ndlgast
100% { einstdokum tilfellum. Pegar 10g um LIN verda endurskodud tti ad huga ad
heildinni en ekki einangra sig adeins vi0 L4nasjédinn.

i pessari skyrsiu hefur verid reynt ad meta kostnad vid ndmsadstod. Eins og fram
hefur komid eru bessir dtreikningar byggdir 4 forsendur sem geta breyst med tfmanum.
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Nidurstédur skyrslunnar er pvf adeins hagt ad nota sem vidmid pegar rikisframlag til
LIN er dkvedid. Nidurstodurnar eru aftur 4 méti g6dar til pess ad kanna kostnad vid
breytingar 4 endurgreidslum. Munurinn 4 pv{ endurgreidslukerfi sem nd er { l6gum og
5% endurgreidslum er nokkud dreidaniegur. Pad er pvi hegt ad nota par t6lur, pegar
rett verdur um breytinrg:czr 4 16gum sjédsins.

Eg vil pakka peim fjolmorgu sem hafa aéstoéaﬁ vu’j gerd pésSarar dttektar. B4 vil ég |

sérstaklega nefna;

Albert Gudmundsson, Rikisendurskodun;
Gudjén Vidar Valdimarsson, LIN;
Gudmund Gudmundsson, LIN;
Gudmund Magnidsson, préfessor

Ingunn Snzdal, kennaranemi

Lérus Jénsson, LIN og

Tryggva Herbertsson, Hagfredistofnun.

Reykjavik 11. september 1995.

Guémundur Ingi Jénsson
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11. Heimildaskra
Heimildaskra:

Alit vinnuhéps menntam4larddherra um mdlefni LN,
Reyjavik 25. febriiar 1989, -

Arsreikningur LIN 1970-1994

Aztlud ghrif tiltekinar dtldnatakmorkunar 4 starfsemi L4nasjods fslenskra ndmsmanna.
Steingrimur Ari Arason, Reykjavik 3. oktéber 1986.
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